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Management Summary:

DATEV

Der DATEV Mittelstandsindex ist mehr als eine Momentaufnahme

Seit einem Jahr liefert der DATEV Mittelstandsindex einzigartige Einblicke in die wirtschaftliche Lage
des Mittelstands. Er basiert auf den Buchfihrungs- und Lohndaten von einer Million KMU, mit
hoher regionaler und branchenspezifischer Granularitat.

Geschiftsklima und Geschiftserwartungen

KMU reagieren starker auf Krisen als die Gesamtwirtschaft. Nach Lockdowns, Energiepreisschocks
und geopolitischen Unsicherheiten zeigt sich laut ifo Geschaftsklimaindex seit Frihjahr 2025 ein
kontinuierlicher Aufwartstrend, auch wenn die Erholung langsamer verlauft. Der DATEV
Mittelstandsindex fligt sich in den Kontext etablierter Konjunkturindizes ein und erganzt diese um
die spezifische Perspektive des Mittelstands.

Umsatzentwicklung

Die Umsatze im Mittelstand sind volatiler als in der Gesamtwirtschaft. Besonders kleine
Unternehmen sind betroffen, mittlere stabilisieren sich schneller. Der DATEV Mittelstandsindex
liefert diese Entwicklungen nahezu in Echtzeit und erganzt damit die Perspektiven traditioneller
Wirtschaftsindikatoren um ein einzigartiges, differenziertes Bild der Umsatzdynamik im Mittelstand
im Kontrast zum ifo Geschaftsklimaindex.

Léhne und Beschiftigung

Die Lohne steigen weiterhin Uber der Inflation, getrieben von Fachkraftemangel und
Inflationsausgleich. Die Beschaftigung bleibt insgesamt stabil, leichte Aufwartstendenzen zeigen
sich seit Frihjahr 2025, vor allem bei mittleren Unternehmen.

Fazit

Der DATEV Mittelstandsindex liefert mehr als eine Momentaufnahme: Er zeigt die reale
wirtschaftliche Entwicklung und regionale sowie branchenspezifische Unterschiede. Er ist ein
Frihwarnsystem, Benchmark und Navigationsinstrument fir Politik, Wirtschaft und KMU.

DATEV eG

,Der DATEV Mittelstandsindex
liefert uns ein einzigartiges,
faktenbasiertes Bild des
Mittelstands. Er geht
uber klassische
Wirtschaftsindikatoren hinaus
und zeigt, wie stark die
Volatilitat die Unternehmen
trifft, wo Anpassungen
notwendig sind und wo der
DATEV Mittelstandsindex den
Blick von Politik und Wirtschaft
dafiir scharfen kann, die
mittelstandische Wirtschaft
gezielt zu stabilisieren.”

Prof. Dr. Robert Mayr, CEO der DATEV eG
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Der DATEV Mittelstandsindex: Zeitnahe Fakten zur Lage

Was ist der DATEV Mittelstandsindex?

Einzigartige Echtzeiteinblicke in die wirtschaftliche Lage kleiner

und mittlerer Unternehmen — ohne Verzerrung durch groBe

Unternehmen und Konzerne.

« Seit 2024 monatlich veroffentlicht

« Basis: anonymisierte, aggregierte Unternehmens- und
Lohndaten aus DATEV-Lésungen (UStVA, Fibu, Lohn) mit
Schwerpunkt KMU (von acht Millionen Beschaftigten und
einer Million Unternehmen), keine Umfragedaten

« Granularitat: regionale und sektorale Tiefe (18 Branchen,
bundesweit), UnternehmensgréBe, Bundeslander und IHK-
Regionen

« Drei Kernindikatoren: Umsatz, Lohne, Beschaftigung

« Nutzen: praxisnahe, aktuelle Einblicke fir Wirtschaft und
Politik, Veroffentlichung zeitnah nach Monatsende

DATEV eG
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Vergleich mit anderen Indikatoren

Der Mittelstandsindex erganzt klassische Umfragen durch echte
Unternehmensdaten mit hoher Granularitat. Damit unterscheidet
er sich klar von etablierten Stimmungs- und Lageindikatoren.

+ ifo Geschaftsklimaindex und
KfW-ifo-Mittelstandsbarometer: befragungsbasiert, Fokus
auf Erwartungen; ifo Geschaftsklimaindex (befragt monatlich
etwa 9.000 Unternehmen) reprasentiert die Gesamtwirtschaft,
KfW-ifo-Mittelstandsbarometer (befragt rund 7.500
Mittelstandler) fokussiert KMU; Einschatzung zu aktueller
Lage und Geschaftserwartungen — besonders relevant als
Stimmungsindikator

« DESTATIS: offizielle Wirtschaftsdaten des Statistischen
Bundesamtes als Referenz liefern die volkswirtschaftliche
Makroperspektive in standardisierter Form

« BA-Beschaftigtenstatistik: amtliche Beschaftigungsdaten,
differenziert nach Regionen und Branchen, mit hoher
Detailtiefe und Verlasslichkeit
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ifo Geschaftsklima: Was sagen die Umfragen?

Die Stimmung im Mittelstand ist spiirbar gedampfter - seit Frithjahr 2025, aber mit klarer
Aufwartsdynamik.
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Der ifo Geschaftsklimaindex signalisiert
eine robustere Stimmung in der
Gesamtwirtschaft, wahrend das KfW-ifo-
Mittelstandsbarometer zeigt, dass KMU
von Corona-Lockdown,
Energiepreisschock, Inflation und
Ukrainekrieg starker getroffen wurden und
sich langsamer erholen. Hinzu kommt der
Druck des Strukturwandels durch
Digitalisierung, Energiewende und
Demografie. Deutschland verzeichnete laut
DESTATIS negatives Wachstum im vierten
Quartal 2022 und ersten Quartal 2023;
auch waren die Jahre 2023 und 2024
insgesamt von negativem Wachstum
gepragt. Seit Frihjahr 2025 verbessert sich
das Geschaftsklima kontinuierlich — bei
KMU allerdings weniger ausgepragt.

Fazit: Das Geschaftsklima zeigt: Der

Mittelstand erholt sich langsamer, befindet
sich aber im Aufwartstrend.
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ifo Geschaftserwartungen: Optimismus treibt die Kurve

Der Aufschwung der Stimmung seit 2022 speist sich fast ausschlieBlich aus Erwartungen -
nicht aus der aktuellen Lage.

Geschiftserwartung
- 20

I
Corona-
Lockdown

|
|
|
|
I - 10
|
|
|

-0
Energiepreise

- -20

- -30

Ukrainekrieg

- -40

h
|
|
|
|
|
|
|
1 ~-50
|
|
|
t

- -60

| . . . ; . . . ; . . . ; . . . ; . . . ; . . . ; . . . ; . .

Jan  Apr Jul Okt Jan Apr Jul Okt Jan Apr Jul Okt Jan Apr Jul Okt Jan Apr Jul Okt Jan Apr Jul Okt Jan Apr Jul Okt Jan Apr Jul
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

- ifo Geschaftserwartung (sa) -o-KfW-ifo-Geschaftserwartung (sa)

DATEV

DATEV eG

DATEV

ifo- und KfW-ifo-Geschaftserwartungen
verlaufen nahezu deckungsgleich und
unterscheiden sich deutlich von der
Geschaftslage. Nach dem starken Einbruch
im April 2021 infolge der dritten
Coronawelle und erneuter Restriktionen
folgte im Juli 2021 ein kurzer Peak durch
Offnungsperspektiven und staatliche
Hilfen. Mit Beginn des Ukrainekriegs und
der Energiekrise kam es zu einem erneuten
Absturz, der im Oktober 2022 seinen
Tiefpunkt erreichte. Seitdem steigen die
Erwartungen langsam, aber kontinuierlich —
getrieben von der Hoffnung auf
wirtschaftliche Stabilisierung trotz
Energiekrise und geopolitischer
Unsicherheiten. Auffallig: Die Erwartungen
wurden nie von der realen Lage eingeholt.

Fazit: Die Geschaftserwartungen liegen
seit Jahren Uber der Realitat — ein
Frihindikator mit viel Zweckoptimismus.
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ifo Geschaftslage: Aktuelle Einschatzung bleibt hinter Erwartungen zurlick

DATEV

Wahrend die Erwartungen seit 2022 steigen, bleibt die aktuelle Lage im Mittelstand deutlich schwacher -

besonders seit 2023.
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ifo- und KfW-ifo-Geschaftslage zeigen
ein dauerhaft erntichterndes Bild: Die
Unternehmen bewerten ihre Situation seit
dem Coronahoch zunehmend
pessimistischer. Im Juli 2023 rutschte die
Lage sogar deutlich unter das
Erwartungsniveau — ein Zeichen fir
anhaltenden Kostendruck durch
Energiepreise, Inflation und geopolitische
Unsicherheit, wie auch der DATEV
Seismograf zu limitierenden Faktoren
bestatigt. Trotz leichter Stabilisierung seit
Frihjahr 2025 bleibt die Liicke zwischen
Stimmung und Realitat bestehen. Das
macht sichtbar, dass die Erholung im
Mittelstand langsamer und fragiler verlauft
als in der Gesamtwirtschaft.

Fazit: Die Geschiftslage ist der
Realitatscheck: Sie bleibt deutlich
schwacher als die Erwartungen und zeigt,
wie tiefgreifend die Belastungen fir KMU
sind.

Quelle: DATEV Seismograf
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Umsatz: Mittelstand schwachelt starker als die Gesamtwirtschaft

DATEV

Wahrend DESTATIS eine verzogerte, stabilere Entwicklung zeigt, verdeutlicht der DATEV Mittelstandsindex die

friihzeitigen und deutlicheren Einbriiche im Mittelstand.

DATEV Mittelstandsindex Umsatz & Gesamtwirtschaft
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Die nominalen Umsatze werden sowohl bei
DESTATIS (Gesamtwirtschaft) als auch
beim DATEV Mittelstandsindex uber die
Umsatzsteuer-Voranmeldungen erfasst.
Unterschiede ergeben sich durch die
Aktualitat: Der DATEV Mittelstandsindex
bildet die Lage nahezu in Echtzeit ab,
wahrend DESTATIS-Daten in der Regel mit
einem Veroffentlichungszeitraum von zwei
bis drei Monaten verfiigbar sind. Nach
dem Lockdown blieb eine nachhaltige
Dynamik aus, ab Mitte 2023 zeigen die
DATEV-Daten einen klaren
Umsatzriickgang. Der AusreiBer nach oben
im Mai 2022 ist auf Einmaleffekte durch
Nachholeffekte und staatliche
EntlastungsmaBnahmen zurlckzufihren.

Fazit: Die Umsatze im Mittelstand gehen
friher und deutlicher zurtick als die Daten
des Gesamtwirtschaftsindex zeigen — ein
Hinweis auf die héhere Krisenanfalligkeit
von KMU.
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Umsatz nach GroRenklassen: Kleine Unternehmen starker betroffen

DATEV

Je kleiner das Unternehmen, desto volatiler und schwacher die Umsatzentwicklung - sowohl im KfW-ifo-
Mittelstandsbarometer als auch im DATEV Mittelstandsindex.
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Kleine Unternehmen
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Kleinstunternehmen
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KfW-ifo-Geschiftslage und DATEV
Mittelstandsindex zeigen klare
Unterschiede nach Unternehmensgrofe.
Mit -15 % erlebten Kleinstunternehmen die
starksten Umsatzeinbriche seit 2022, be-
sonders wahrend Lockdown, Energie-
preisschock und Inflationsphasen. Nach
Corona konnten sie sich nur begrenzt
erholen, die weiteren Belastungen fiihrten
zu erneuten Rickgangen. Kleine Unter-
nehmen kommen nur langsam aus der
Krise, mittlere bleiben weitgehend robust.
Der DATEV Mittelstandsindex zeigt frih
Volatilitat, wahrend die KfW-ifo-Geschafts-
lage starker die Wahrnehmung der Unter-
nehmen widerspiegelt — ein Hinweis auf
die hohere Krisenanfalligkeit kleinerer
Betriebe.

Fazit: Kleine Unternehmen leiden starker
unter Krisen, mittlere zeigen mehr Wider-
standskraft — sichtbar auch in Insolvenzen
und Geschaftsaufgaben laut DATEV
Seismograf.

Quelle: DATEV Seismograf
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Lohnentwicklung: Steigerung lbertrifft Inflation trotz Abschwachung
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Die Lohne steigen weiterhin nominal starker als die Preise — die Dynamik schwacht sich aber ab.

DATEV Mittelstandsindex Lohne und Gehilter & Gesamtwirtschaft
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Der DATEV Mittelstandsindex Lohn zeigt
im August saison- und kalenderbereinigt
einen Anstieg um 0,1 Punkte auf 114,9
Punkte, was einer nominalen
Lohnsteigerung von 3,7 % im
Vorjahresvergleich entspricht. Damit
verlauft die Lohn- und Gehaltsentwicklung
erwartungskonform etwas abgeschwacht,
bleibt jedoch uber der allgemeinen
Preisentwicklung. DESTATIS-Daten
bestatigen den Trend auf
gesamtwirtschaftlicher Ebene, spiegeln
aber geringfligig verzdgert die
Entwicklung im Verarbeitenden Gewerbe
wider.

Fazit: Trotz Abflachung bleibt die
Lohnentwicklung stabil — positiv fur die
Kaufkraft, zugleich ein splrbarer
Kostentreiber fir Unternehmen.
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ifo Beschaftigungserwartung: Frihindikator zeigt Abkiihlung
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Nach Aufholeffekten in der Pandemie geht die Zuversicht seit Friihjahr 2023 spiirbar zuriick.

Beschaftigungserwartung
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Das ifo Beschaftigungsbarometer und
die KfW-ifo-Beschaftigungserwartung
verlaufen nahezu deckungsgleich. Im April
2020 fallt der Index stark nach unten durch
den ersten Corona-Lockdown, im Juli 2020
steigt er wieder dank Lockerungen und
staatlicher Hilfen. Ein Peak im April 2021
resultiert aus der Erholung nach der dritten
Corona-Welle und Aufholeffekten. Seit
April 2023 sinken die Erwartungen mit der
sich eintribenden wirtschaftlichen Lage
deutlich.

Fazit: Beschaftigungserwartungen in KMU
und Gesamtwirtschaft spiegeln die
wirtschaftliche Unsicherheit wider — seit
Frihjahr 2023 ist die Zuversicht deutlich
gesunken.
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Beschaftigung: Talsohle durchschritten, leichter Aufwartstrend

DATEV

Die Beschaftigung stabilisiert sich und zeigt erste Anzeichen einer Erholung - besonders bei

mittleren Unternehmen.

DATEV Mittelstandsindex Beschaftigung & Gesamtwirtschaft
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Der Beschaftigungsindex des DATEV
Mittelstandsindex stagniert im August
saison- und kalenderbereinigt bei 101,8
Punkten, was einem Anstieg von 0,1 % zum
Vorjahr entspricht. Die Talsohle im
Beschaftigungsabbau wurde im April 2025
durchschritten. Seit drei Monaten steigt die
Beschaftigung leicht, vor allem bei
mittleren Unternehmen, wahrend der
Ruckgang bei Kleinst- und kleinen
Unternehmen sich kontinuierlich
verlangsamt. Die Auswertungen aus der
Beschaftigtenstatistik der Bundesagentur
fur Arbeit (BA) bestatigen die Stabilisierung
gesamtwirtschaftlich, zeigen aber die
Erholung mit einer leichten Verzégerung.

Fazit: Die Beschaftigung stabilisiert sich im
Mittelstand — ein Zeichen, dass die Talsohle
Uberwunden wird, auch wenn die
Unsicherheiten weiterhin bestehen.
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Insolvenzen: Kleinste Unternehmen am starksten unter Druck
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Trotz robuster Lohnentwicklung steigt das Risiko fiir Kleinst- und kleine Unternehmen - Umsatzeinbriiche und

steigende Personalkosten belasten ihre Ertragslage besonders stark.

Insolvenzen nach UnternehmensgroBenklassen (DESTATIS)
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Vor allem kleine und kleinste Betriebe sind
gefahrdet. Das Coronatief erklart sich
durch staatliche Hilfen und die zeitweise
ausgesetzte Antragspflicht. Seit deren
Auslaufen steigen Insolvenzzahlen wieder,
insbesondere bei stark gefallenen
Umsatzen und steigenden Kosten. Hinzu
kommen freiwillige Geschaftsaufgaben (z.B.
wegen fehlender Nachfolge), die von der
offiziellen Insolvenzstatistik nicht erfasst
werden, wie der DATEV Seismograf zeigt.
So spiegeln Insolvenzen und erganzend
freiwillige Geschaftsaufgaben Trends bei
Umsatz, Lohnen und Beschaftigung direkt
wider.

Fazit: Steigende Lohne stltzen zwar die
Kaufkraft, sind jedoch zentraler
Kostentreiber und verstarken in
Verbindung mit wegbrechenden Umsatzen
die wirtschaftliche Verwundbarkeit
besonders der kleinen Unternehmen.

Quelle: DATEV Seismograf
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Methodik und Datenquellen

DATEV

Die Datenbasis des DATEV Mittelstandsindex besteht aus anonymisierten und aggregierten Daten, die von den DATEV-Mitgliedern (Steuerberater,
Wirtschaftsprifer und Rechtsanwalte) Gber die DATEV-Losungen fir ihre Mandanten verarbeitet werden.

Die Daten fiir den Umsatzindex stammen aus den Umsatzsteuervoranmeldungen (UStVA) von Uber einer Million Unternehmen. Die Daten flir den Lohn
und Beschaftigungsindex stammen aus den Lohn- und Gehaltsabrechnungen von mehr als acht Millionen Arbeitnehmern.

Dies entspricht einem Anteil von ca. 25 % aller abhangig Beschaftigten in Deutschland (bzw. 17 % aller Erwerbstatigen in Deutschland) und ca. 40 %
der Unternehmen in Deutschland mit einem Schwerpunkt der Betrachtung auf KMU.

Damit konnen neben Auswertungen fir Deutschland insgesamt auch detaillierte Ergebnisse flr wirtschaftspolitisch relevante volkswirtschaftliche
Teilsegmente auf der Ebene von Bundeslandern oder Branchen veroffentlicht werden.

Die Methodik zur Aufbereitung der Daten fur den DATEV Mittelstandsindex basiert auf mehreren Schritten, um aus Rohdaten prazise und
aussagekraftige Indikatoren fur die wirtschaftliche Entwicklung des Mittelstands zu erstellen.

Weitere Informationen zu Methodik und Datenquellen unter https://mittelstandsindex.datev.de/ueber-den-mittelstandsindex

Kontakt: economics@datev.de

Ansprechpartner:
Dr. Timm Bonke, Chefokonom bei DATEV

Kerstin Putschke, verantwortlich fiir Stakeholder- und Kommunikationsmanagement bei Economics@DATEV
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